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TIFFANY HSIAO MANAGT ERFOLGREICH DEN MATTHEWS
CHINA SMALL COMPANIES FUND. SIE SIEHT BEI KLEINEN
WERTEN IN CHINA LANGFRISTIG VIEL POTENZIAL

Klein, aber oho

Tiffany Hsiao investiert beim Matthews China Small Companies in die Stars
von morgen. Sie setzt auf wachstumsstarke und trotzdem solide Aktien

Fondsmanagerin

Tiffany Hsiao managt seit 2015 den
Matthews China Small Companies Fund.
Bevor sie 2014 zu Matthews kam, war sie
von 2007 bis 2013 Analystin fiir chinesische
Aktien bei Goldman Sachs in Hongkong und
Tokio. Zuvor war sie sechs Jahre bei Frank-
lin Templeton Investments titig, wo sie ei-
nen Telekommunikationsfonds managte.

Anlagestrategie

Die Aufmerksamkeit fiir Chinas aufstre-
bende Unternehmen hat seit dieser Woche
noch mal deutlich zugenommen. Am Mon-
tag startete mit ,,Star“, das chinesische Pen-
dant zur Nasdaq. Alle 25 Neuemissionen
legten dabei um mindestens 100 Prozent
zu. Allesamt sind es junge Firmen aus Zu-
kunftsbranchen wie etwa kiinstliche Intel-
ligenz oder Biotechnologie. Genau hier
sieht die chinesische Fiihrung Chancen, bis
2030 zu fiihrenden Macht im Bereich der
kiinstlichen Intelligenz aufzusteigen. Bis
2025 will China gar in zehn Schliisseltech-
nologien weltweit fiihrende Unternehmen
hervorbringen. Bis 2049 soll das Land zur
technologischen Supermacht aufsteigen.
Die chinesische Regierung hat dazu milliar-
denschwere Forderprogramme aufgelegt.
Das neue Borsensegment diirfte in Zu-
kunft auch fiir Tiffany Hsiao an Bedeutung
gewinnen. Denn in den kommenden Mona-
ten wollen mindestens 140 weitere Techno-
logieunternehmen an der ,,Star“ debiitie-
ren. Optimistisch ist die Managerin fiir die

gig von den globalen makrodkonomischen
Stromungen entwickeln. ,Die Bedenken
des Markts iiber eskalierende Handelsspan-
nungen diirften unserer Meinung nach we-
nig Einfluss auf Chinas kleinere Unterneh-
men haben, da sie sich auf das Inland kon-
zentrieren®, sagt Hsiao. Insgesamt glaubt
sie, dass Small Caps in China an der Spitze
der Verlagerung des Landes weg von Sach-
investitionen in Richtung Innovation und
Inlandskonsum stehen. Zumal die kleine-
ren privat gefiihrten Unternehmen fiir 65
Prozent aller Patente und Innovationen sor-
gen sowie 75 Prozent aller neuen Produkte
entwickeln. ,,Wir glauben, dass Sektoren
wie Industrieautomation, Gesundheitswe-
sen und Technologie aus sdkularer Sicht zu
den attraktivsten gehoren®, sagt Hsiao. Her-
vor hebt sie insbesondere den chinesischen
Biotechsektor. Hsiao glaubt, dass China in-
nerhalb eines Jahrzehnts zum globalen
Zentrum fiir Innovationen im Medizinbe-
reich werden konnte. Daher hat sie die
Branche jetzt schon stark tibergewichtet.

Portfolio

Hsiao setzt auf ein konzentriertes Portfolio
aus 40 bis 60 Titeln. Bei der Auswahl ach-
tet sie neben hohen Wachstumsraten und
Kapitalrenditen vor allem darauf, dass die
Firmen wenig verschuldet sind.

Fazit

Wer von Chinas Innovationskraft profitie-
ren mochte, sollte auf Small-Cap-Fonds wie

kleinen Titel vor allem, da siesichunabhin-  den von Matthews setzen. Jk
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